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1. Bakgrund och férutsattningar

| Betalningar i Realtid-systemet ("BiR") &r det en grundlaggande forutsattning att de medel deltagarna i
BiR-systemet (nedan "Deltagarna”) tillfér BiR &ar skyddade. Fraga har darfér uppkommit om respektive
Deltagare har separationsratt till sina insatta medel i handelse av BGC:s konkurs eller obestands-
situation, d.v.s. om Deltagarna har réatt att avskilja sin egendom ur konkursboet respektive om hinder
mot utmétning féreligger avseende Deltagarnas medel.

Forutsattningarna ar féljande:

- Respektive Deltagare gor 6verforingar till BGC:s klientmedelskonto fér BiR i RIX
("Klientmedelskontot”). BGC bokfor darefter de insatta medien pa respektive Deltagares
Avvecklingskonto i BiR. Denna bokféring sker i normalfallet omgaende efter att Deltagaren har
gjort insattningen pa Klientmedelskontot. Vid tekniska stérningar i RIX eller SWIFTNet kan
BGC tvingas bokféra manuellt i BiR. | dessa situationer kan bokféringsatgarden ta langre tid,
men BGC utfor detta skyndsamt, utan férdréjning, men prioriterar korrekthet framfér snabbhet.

- Deltagaren kan bara géra inséattningar och uttag fran sitt Avvecklingskonto i BiR nar RIX &r
Oppet. BiR-systemet &r slutet under den tid RIX inte &r 6ppet. Respektive Deltagare har dock
ett granssnitt for att kunna folja flodena i BiR-systemet, ett s.k. "titthal” (BiR Online). Via BiR
Online kan Deltagaren folja insattningar och uttag samt aktuellt saldo pa sitt Avvecklingskonto.

- BGC kommer inte att ha egna medel pa Klientmedelskontot.

- Klientmedelskontot &r sarskilt avsett for BiR och inte fér andra betalningsfléden.
- Tekniskt ar BiR-systemet helt avskilt fran BGC:s 6vriga betalningssystem.

Denna promemoria tar som naturlig utgangspunkt att BGC kommer att utfér tjansterna i enlighet med
Regelverket for BiR. For fullstéandighetens skull kommer dock &ven situationer dér s&, av nagon
anledning, inte skulle ske att behandlas.

2. Sammanfattande slutsats

Forutsatt att BiR-tjansten utférs i enlighet med Regelverket féreligger inte risk for att medlen pa
Klientmedelskontot skulle ingé i BGC:s konkurs eller kunna vara féremal fér utmatning hos BGC. Aven
om tjansten, av okénd anledning, inte skulle utforas korrekt foreligger sadan risk endast i
undantagsfall, se vidare punkt 4.1 nedan.

3. Utredning
3.1. Reglering i konkurslagen (SFS 1987:672) och utsékningsbalken (SFS 1981:774)

Enligt KL 3:3 raknas endast den egendom som tillhérde konkursgaldenaren vid konkurstillfallet in i
konkursboet. Eftersom medlen pa Klientmedelskontot inte kommer att vara BGC:s egendom ingar
medlen saledes inte i konkursboet och konkursforvaltaren ager inte ratt att ta medlen i ansprak for
utdelning till borgenarskoliektivet.

Enligt UB 4:17 far 16s egendom utmatas om det framgar att egendomen tillhor galdenaren. Enligt UB
4:18 skall galdenaren anses vara &gare till I6s egendom som han har i sin besittning om det inte
framgar att egendomen tillhér annan. Om medel bevisligen har mottagits med redovisningsskyldighet
bryts denna presumtion. Av den s.k. specialitetsprincipen féljer att agaren till 16s egendom har
separationsratt endast om egendomen kan identifieras. Detta galler ocksa pengar. Om en mottagare
av pengar sammanblandar medlen sa att kravet pa individualisering inte &r uppfyllt kan separationsratt
anda foreligga enligt lagen om redovisningsmedel.



3.2. Lag (SFS 1944:181) om redovisningsmedel

Lagen om redovisningsmedel stadgar foljande:

1. "Vad den som mottagit medel for annan, med skyldighet att redovisa fér dem, fér sadant
andamal har innestaende pa rakning i bank eller annorledes haller avskilt skall vara
forbehallet huvudmannen, savitt beloppet avskilts utan drojsmal.”!

2. Samma sak galler for belopp som avskilts senare forutsatt att den redovisningsskyldige inte
var pa obestand nar beloppet avskildes.?

3. Medel som den redovisningsskyldige har omedelbart tiligangligt for att avskiljas ar ocksa
forbehallet huvudmannen, forutsatt att dréjsmal med avskiljandet inte foreligger.®

4. Ar bankrakning eller kassa avsedd for flera huvudmans medel, har de inbérdes lika rétt i
forhallande till sin redovisningsfordran.*

3.2.1 Rittsfall avseende lagen om redovisningsmedel

e | NJA 1999 s 812 har Hogsta domstolen avgjort fragan vid vilken tidpunkt det far anses ha
uppkommit s&dant dréjsmal med avskiljandet som avses i andra stycket i lagen om
redovisningsmedel. HD uttalar att nagon generell regel om vad som ska férstas med drojsmal
inte kan uppstallas utan fragan far bedémas efter vad som ter sig rimligt med hansyn till de
konkreta omstandigheterna. HD konstaterar ocks3 att dittillsvarande praxis dar dréjsmal med
avskiljande inte har ansetts foreligga inte har varit iangre &n tva eller tre dagar. | det aktuella
fallet hade inbetalningar gjorts varje dag under en period om étta dagar fram till dagen for
betalningsinstallelse. HD bedomer i detta fall att drojsmal far anses ha uppkommit med
avskiljandet av medel som inbetalats tidigare &n tre dagar fran det att den
redovisningsskyldige stéllde in betalningarna, detta mot bakgrund av féljande tva
omstandigheter:

i) Det var frdga om en yrkesmassigt bedriven verksamhet varvid det kunde férvantas att
det hade utformats rutiner som gjorde det mgjligt att snabbt avskilja redovisnings-
medel.

ii) Att separationsratt till icke avskilda penningmedel &r ett rattsligt undantag som bér ges

en snav tilldampning.

(Forf. kommentar: | den héndelse BGC inte skulle ha bokf6rt/avskilt redovisningsmedel till
Deltagarens avvecklingskonto torde separationsrétt &nda anses féreligga for medel som
kvarligger obehandlat pa Klientmedelskontot &tminstone nagra dagar fore konkurs-
dagen/dagen for betalningsinstéllelse. | BiR-fallet, dér det &r fraga om en betydligt mer
automatiserad process, kan det dock inte uteslutas att drojsmél anses uppkomma tidigare &n
sa. Skalet till dréjsmalet torde dock ocksa beaktas. Om bristen pa avskiljande beror pa ett
tekniskt fel i tjgnsten skulle detta dock kunna innebéra att tidpunkten for drojsmalets uppkomst
utstrécks.)

e | malet NJA 1987 s 18 har redovisningsmedel inte varit avskilda vid utmatningstidpunkten.
Malet behandlar tva separationsrattsfragor. | det ena fallet ansag HD - med hansyn till att det
fran den dag medlen blev tillgangliga for galdenaren pa bankkontot inte férflutit mer an tre
dagar nér medlen togs i ansprak genom kvarstad, samt att galdenaren under denna tid saknat
kénnedom om att medlen utbetalats till honom - att dréjsmal med avskiljande inte har forelegat
vid tidpunkten for verkstalligheten varfor separationsratt ansags foreligga och den aktuella
kvarstaden havdes. | det andra fallet kommer HD till motsatt beslut rérande ett annat belopp
som innestatt p4 samma galdenars konto eftersom det inte har kunnat visas att medlen varit
forbehallna tredje man.

' 1:ast, 1:amen.

2 1:a st,, 2:a men.

% 2:a stycket. ]
* 3:e stycket. fO



Rattsfallet NJA 1995 s 367 kan anses beskriva den handelse att BGC, pa grund av misstag
eller forsummelse, skulle forfoga 6ver egna medel pa Klientmedelskontot. | ett sadant fall
uppstar fragan om Deltagarnas medel alltjamt skall anses vara avskilda.

| det aktuella malet konstaterar HD att om en bankrakning &r avsedd for flera huvudman, har
dessa enligt tredje stycket i lagen om redovisningsmedel inbérdes lika ratt i forhallande till sin
redovisningsfordran. Skulle det uppsta ett éverskott pa kontot tillkommer detta sysslomannens
konkursborgenarer.

HD konstaterar darefter att utgéngspunkten ar att medel som insatts pa ett bankkonto fér
annans rakning inte &r behorigen avskilda om uppdragstagaren genom inséattningar och uttag
for egen del anvander bankrakningen som ett vanligt privat konto. A andra sidan férlorar inte
en bankrakning med redovisningsmedel sin sérskilda karaktar sa snart ett belopp som tilthor
kontoinnehavaren finns pa kontot.

HD askadliggér darmed det aktuella gransdragningsproblemet: nar blir kontoinnehavarens
dispositioner av egna medel pa kontot s& omfattande att medlen pa kontot inte l&ngre utgor
redovisningsmedel? HD anfér pa denna punkt att:

"[f]or den beddémningen fordras att utredningen i malet ger tilifredsstéllande grund for att avgéra
hur méanga och vad slags dispositioner av kontohavarens egna medel som férekommit pa
kontot. Saknas sadan utredning far man falla tillbaka pa bevisborderegler. | fdrarbetena till
lagen om redovisningsmedel anges att den som gor géllande att medel &r behérigen avskilda
fér honom enligt allménna regler &r skyldig att visa att férutsattningarna harfor ar uppfylida (NJA
1 1944 s 412). | litteraturen har emellertid sagts att detta motivuttalande ar alltfér onyanserat
(Walin a a s 113). Nér det som i det aktuella fallet &r fraga om att vad som fran bérjan varit
redovisningsmedel kan ha forlorat sin sarskilda karaktar genom att kontohavaren skulle ha gjort
ett antal dispositioner av medel pa kontot for egen rakning, har kontohavarens rattsinnehavare -
- i detta fall konkursboet - de basta méjligheterna att prestera utredning hérom genom att fora
bevisning om vilka transaktioner som férekommit pa kontot. Detta medfér att bevisbérdan
rorande omfattningen och karaktéren av Obligentias [konkursgéldendéren, férf.anm.] egna
dispositioner maste laggas pa konkursboet.”

| det aktuella malet gjordes bedémningen att det inte hade framgatt sarskilt klart vare sig i
vilken utstréckning sddana transaktioner férekommit eller vad slags transaktioner det varit
fraga om, vilket ledde till slutsatsen att konkursboet inte férmatt styrka, att medlen férlorat
karaktdren av redovisningsmedel genom konkursgéldenarens dispositioner av egna medel.

OA 2442-10, Gota hovratt: Redovisningsmedel har sammanblandats med galdenarens egna
medel i dennes planbok. Eftersom redovisningsmedlen mottogs samma dag som utmétningen
agde rum bedémdes medien finnas "omedelbart tillgangliga for att avskiljas”. HovR bedémde
"med hansyn till den korta tid som gétt fran det att han mottog pengarna till dess utmétningen
agde rum kan mannen, mot bakgrund av praxis, inte anses ha varit i dréjsmal med ett
avskiljande”.

(Forf. kommentar: | BiR-fallet kommer inte ndgon sammanblandning med géldenérens egna
medel att forekomma pa Klientmedelskontot. Om sammanblandning &nda skulle ske p.g.a. fel
eller forsummelse av BGC - exempelvis genom att BGC nyttjar Klientmedelskontot for
inséattning och uttag av egna medel - skulle &ndé avskiljande till Avvecklingskontot ske sa
snabbt att drojsmal inte kan anses foreligga.)

Av hovrattsfallet OA 647-00 kan utidsas att det faktum att en uppdragstagare tillgodogjort sig
ett visst belopp av de penningmedel han &r redovisningsskyldig for inte medfér att resterande
medel slutar vara avskilda.

Av hovréttsavgérandet RH 1988:21 har HovR bedémt att medel som innestar pa ett
bankkonto anses vara omedelbart tiligangliga fér avskiljande.
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4. Slutsatser

4.1.Redovisningsmedel

Svaret pa den frdga som stalls i punkt 1 ovan blir att Deltagarna har separationsratt i handelse av
BGC:s konkurs, atminstone férutsatt att medlen bokfors/avskiljs till respektive Deltagares
avvecklingskonto i enlighet med Regelverket.

Aven om avskiljande inte har skett i enlighet med Regelverket torde separationsratt anda foreligga. De
insatta medlen pa Klientmedelskontot tillhér inte BGC och skulle darfér inte inga i BGC:s konkursbo.
Den presumtionsregel som stalls upp i Utsdkningsbalken 4:18, d.v.s. att galdenéren skall anses vara
agare till I6s egendom som géaldenaren har i sin besittning, torde tamligen enkelt kunna brytas genom
att respektive Deltagare kan pavisa att motsvarande inbetalning till Klientmedelskontot har skett och
att medien darigenom innehas av BGC med redovisningsskyldighet, sarskilt mot bakgrund av
Kiientmedelskontot sérskilda anvandningsomrade. Darigenom foreligger inte grund fér utmétning av
de insatta medien.

Nagot mer komplicerat blir det for det fall BGC skulle sammanblanda medien s& att kravet pa
individualisering inte &r uppfylit. Savitt jag har forstatt kan detta endast ske om tjansten inte skulle
fungera korrekt, men ett sddant exempel skulle vara att samtliga innestdende medel p& Klientmedels-
kontot skulle éverforas som en "klumpsumma” till ett annat konto, antingen ett konto tillhérigt BGC
eller ett avvecklingskonto tillhérigt en av Deltagarna. | detta fall kan alltsa separationsratt 4nda
foreligga forutsatt att felet rattas, i detta fall genom att medlen aterférs till ratt konton eller pa annat satt
avskiljs for respektive huvudmans rakning. Om ledning skall tas fran rattsfallen ovan torde det vara
tillrackligt att medlen i ett sadant fall avskiljs inom tre dagar frin sammanblandningen for att
separationsratt anda skall anses foreligga (i detta fall forutsatter jag att BGC sjalvt kan aterfora en
felaktig betalning som har gjorts till en Deltagares avvecklingskonto). Férutsatt att BGC inte &r pa
obestand ar det mojligt att avskilja medlen med Iangre foérdrojning &n sé (se punkt 3.2, underpunkt 2
ovan). Det forefaller inte rimligt att anta att ett sddant fel som beskrivs i mitt exempel inte skulle
upptackas och rattas inom den tidsram som krévs for att separationsratt skall anses féreligga.

Ett annat exempel dér de insatta medlen skulle férlora karaktaren av redovisningsmedel, som fér
fullstandighetens skull bdr namnas, ar det fall att BGC (aterigen pa grund av fel eller férsummelse i
tjianstens utférande) skulle tillgodogéra sig de insatta medlen (eller del av dessa) for egen rakning.

4.2 Riintefragan

Eftersom Klientmedelskontot tillhér BGC utbetalas rantan pa de insatta medlen till BGC. Eftersom
medlen &r Deltagarnas tillfaller dock aganderatten till rantan respektive Deltagare. Rantan beraknas
baserat pa saldot pa Klientmedelskontot per ett visst tillfalle varje dag. BGC raknar saldot for
respektive Deltagare i BiR-systemet varje natt. For att undvika onédiga kostnader utbetalas eventuell
plusranta till respektive Deltagare endast en (1) gang per manad. Att den upplupna rantan kvarstar pa
Klientmedelskontot och séledes inte avskiljs utan dréjsmal till respektive Deltagare torde inte innebara
en sadan "sammanblandning” uppkommer att sjélva redovisningsmedien férlorar karaktaren av just
redovisningsmedel. For det fall BGC skulle forsattas i konkurs innan utbetalning av rantemedien har
skett torde fordelningen av rantemedlen kunna ske till respektive Deltagare i enlighet med principen
som redovisas i punkt 3.2, underpunkt 4 ovan, d.v.s. att den fordelas i férhallande till Deltagarnas
respektive redovisningsfordran.

Det kan &ven uppkomma en situation dar ranteutvecklingen har varit negativ, d.v.s. dar respektive
Deltagare har skyldighet att betala ranta pa sina insatta medel i BiR. Denna situation utgér dock
endast ett problem savida nagon av Deltagarna &r pa obestand och kommer déarfor inte att analyseras
i denna promemoria.

Stockholm, den 14 december 2011
Bankgirocentralen BGC AB

Henrik Fromme

Bolagsjurist 0_
(=)



